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LAS FAVORITAS DE LA BMV

e Este reporte presenta una seleccion de emisoras con fundamentos
sélidos, principalmente las que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores.

e Respecto al reporte previo, el mercado local registré un ajuste de -3.2%,
acercandose a los 66,000 puntos.

e En esta ocasion estamos incorporando a las favoritas al NAFTRAC.

Las Favoritas de la BMV

Este reporte presenta una seleccién de emisoras con fundamentos sdlidos,
enfocandonos principalmente en aquellas que cotizan en la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV), dentro de un universo de las emisoras mas relevantes del mercado
local (IPyCy otras). Por el momento, las empresas pertenecen principalmente a los
sectores de Aeropuertos, Aerolineas, Alimentos, Autoservicios, Bancos,
Comunicaciones, Construccion, Consumo, Fibras, Infraestructura, entre otros.

Metodologia de Seleccién

Nuestra seleccion de emisoras se basa en un estimado de rendimiento absoluto por
consenso, en la eleccidon de empresas de forma individual sin buscar diversificacion
y en una calificacion que integra potencial de rendimiento, expectativas de
crecimiento para 2026, resultados trimestrales, valuacidon y apalancamiento.
También se consideran factores cualitativos como noticias corporativas y contexto
econdémico. Ademas, este reporte incluye la visién de analisis técnico del mercado
local y de las favoritas de la Bolsa Mexicana de Valores (revisar hoja 3).

Vision actual del mercado

Respecto al reporte previo, el S&P/BMV IPC registr6 un ajuste de -3.2%,
acercandose a un nivel técnico relevante de 66,000 puntos, reflejando cautela por
parte de los inversionistas. En esta ocasion, la atencion se centrd en sefiales de
desaceleracién econémica y en la persistencia de presiones inflacionarias, con la
inflaciéon anual aun alrededor de niveles cercanos a 4.4%-4.5%, lo que refuerza la
expectativa de una relajaciéon monetaria gradual. A nivel global, el entorno se
mantiene incierto ante presiones inflacionarias, ajustes en tasas y riesgos
geopoliticos, lo que ha limitado el apetito por activos emergentes y favorecido una
postura mds selectiva.

Nuestra vision hacia 2026 se distingue entre un grupo de emisoras con potencial
de revalorizacién y otro bloque rezagado. Ahora, el mayor interés estd en evaluar
si este segundo grupo presentara un punto de inflexion durante y después del
Mundial, proceso que anticipamos gradual. Tomando en cuenta lo anterior, en esta
ocasién estamos sugiriendo la incorporacién del NAFTRAC.
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Expectativas y Valuacion de las Favoritas de la BMV

Descripcion Expectativas  Valuacién E.strur.t.ura Técnico Sector (Industria)
Financiera

Emisora Ticker  Precio PO :::.:;"::nt Ebitda 2026 % FV/Ebitda ' ;':"" ROE  DN/Ebitda VS Prom 30d Sector
1 GPO AEROPORTUARIO CENTRO NORTE OMAB 211.8 320.0 51.1% 18.2% 8.4 -8.1% 25.7% 1.0 -6.5% Aeropuertos
2 GENTERA GENTERA* 408 600  47.1% 14.5% 85  133%  10.9% -4.1% Bancos
3 ASUR ASURB 493.3 720.0 46.0% 11.6% 8.0 -11.6% 14.0% 1.2 -5.8% Aeropuertos
4 ALSEA ALSEA* 493 700  42.0% 2.3% 45 171%  8.3% 26 -5.0% Consumo Discrecional
5 GRUPO COMERCIAL CHEDRAUI CHDRAUIB 922 1250  355% 4.5% 56  -199%  7.9% 2.0 -4.2% Autroservicio
6 WALMART DE MEXICO WALMEX* 511 660  29.1% 4.9% 92  -194%  17.8% 05 13% Autoservicio
7 FIBRA PROLOGIS FIBRAPL14 79.6 95.0 19.3% -3.1% 18.5 -9.2% 6.3% 4.4 0.9% Fibras
& GRUPO MEXICO GMEXICO 2023 2300  13.7% 12.1% 76  17.9%  19.1% 0.0 3.0% Minero
9 FEMSA FEMSAUBD 2141 2300 7.4% 14.3% 66  -147%  9.4% 12 5.6% Proximidad/Bebidas
1 NAFTRAC NAFTRACISHRS 663  73.0  10.2% ETF

Fuente: Monex con Informacion de Bloomberg

Descripcion de las Emisoras del Portafolio
Ticker Noticia mas reciente de las emisoras

Grupo Aeroportuario del Centro Norte. - En mayo, Oma presentd un incremento en el Trafico Total de Pasajeros
OMAB de 3.6% vs mayo 2025, alcanzando +2.4 millones de pasajeros. A nivel internacional, la emisora reportd un
retroceso de -2.8%, pero un avance en el segmento nacional de 4.7%.

Gentera. - mantuvo estabilidad en su cotizacidn en la Bolsa Mexicana de Valores tras haber completado con éxito

E 3
GENTERA la distribucion de su dividendo de abril, perfilando sus estrategias operativas para la segunda mitad del afio.
ASUR Grupo Aeroportuario del Sur. - programé el pago de su dividendo ordinario aprobado de 10 pesos por accidon para
el préximo 28 de mayo, con una fecha exdividendo correspondiente al 27 de mayo.
ALSEA Alsea. — Anuncio la apertura de su primera unidad de Chipotle en México (junio), reforzando su estrategia de

expansion con marcas globales de mayor rentabilidad.

Chedraui. — (Grupo Comercial Chedraui) avanzo con su estrategia de reclutamiento masivo de personal y logistica
CHDRAUIB urbana a mediados de mayo de cara a las proximas aperturas de sus formatos de proximidad y tiendas Selecto.
Sobre esta empresa, en la Ultima quincena se presentd volatilidad relacionada al rebalanceo de indices de México.

Walmart de México - registré una alta bursatilidad en el IPC durante el periodo, respaldada por la continuidad

WALMEX* . . o .
operativa de sus programas institucionales enfocados en el desarrollo de pequefias y medianas empresas

Fibra Prologis - Adquirié un activo logistico en Toluca por ~US$94 millones, 100% ocupado y dolarizado,

FIBRAPL14 fortaleciendo su portafolio industrial.

GMeéxico - mantuvo su calificacion crediticia corporativa el 14 de mayo tras el anuncio de S&P Global Ratings, que
GMEXICO modificé la perspectiva soberana de México a negativa, pero mantuvo intacta la nota de la minera debido a su
fortaleza financiera.

Femsa - Impulsa expansion de Tiendas Bara con inversiéon >400 mdp, consolidandola como motor de crecimiento

FEMSAUBD en retail de descuento.
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Analisis Técnico: Mercado en México y Favoritas BMV

El IPyC confirma un deterioro en el sesgo de corto plazo tras
romper soportes relevantes, ubicandose en 66,141 puntos, por
debajo de la media de 10 dias (68,378) y la de 50 dias (68,758),
reflejando pérdida de momentum. Aln se mantiene por encima
de la media de 200 dias (65,520), que funge como soporte
estructural clave. El RSI en 36 refuerza el sesgo bajista con
condiciones cercanas a sobreventa. En este contexto, la zona de
65,500-66,000 puntos es critica para evitar una extension
correctiva mas profunda. Al alza, la resistencia inmediata se ubica
en 68,300-68,800 puntos, donde convergen promedios de corto
plazo; solo una recuperacion sostenida por encima de este rango
permitiria estabilizar la tendencia y reducir la presidon vendedora.

OMA mantiene una fase correctiva mds marcada tras el rechazo
desde maximos cercanos a $280-5290, con el precio de cierre en
$211.92, perforando soportes recientes y operando por debajo de
sus medias de 10 dias ($218.58) y 50 dias ($231.22), lo que
confirma debilidad de corto plazo. Ademas, se ubica también por
debajo de la media de 200 dias ($244.08), reforzando un sesgo
bajista en el mediano plazo. El RSI en 36 evidencia presion
vendedora y condiciones cercanas a sobreventa, aunque sin
sefiales claras de reversidn. En este contexto, el soporte inmediato
se localiza en $210-$212; una ruptura podria extender la caida
hacia niveles inferiores. Al alza, la resistencia inicial se ubica en
$219-$222 (media de corto plazo), seguida de una zona mas
relevante en $236-5244, donde convergen los promedios clave;
solo una recuperacién sostenida por encima de este rango
mejoraria la estructura técnica.
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Gentera profundiza su fase correctiva, con un cierre en $40.99, por
debajo del soporte de $43 y de sus medias de 10 dias (542.82) y 50
dias ($46.20), confirmando debilidad de corto plazo. Ademas,
cotiza por debajo de la media de 200 dias ($46.72), reforzando un
sesgo bajista de mediano plazo. El RSl en 36 muestra pérdida de
momentum y presién vendedora cercana a sobreventa. En este
contexto, el soporte inmediato se ubica en $40.00-$41.00; una
ruptura podria extender la correccidon. Al alza, la resistencia inicial
se ubica en $42.80-$43.50, mientras que una zona clave se
concentra en $46.50-$47.00, donde convergen los promedios de
50 y 200 dias; superarla seria necesario para estabilizar la
tendencia.

Asur atraviesa una fase correctiva mas profunda, con un cierre en
$494.06, perforando el soporte de $510 y ubicdndose por debajo
de sus medias de 10 dias ($516.28) y 100 dias ($543.62). Ademas,
se mantiene debajo de la media de 200 dias ($562.93),
confirmando un sesgo bajista de mediano plazo. El RSl en 34.8
refleja presién de venta y condiciones cercanas a sobreventa, sin
sefiales claras de reversion. En este contexto, el soporte inmediato
se ubica en $490-$500; una ruptura podria extender la caida. Al
alza, la primera resistencia se localiza en $515-$520, seguida de
una zona clave en $550-$580, donde convergen los promedios de
50 y 200 dias; superarla seria necesario para estabilizar la
estructura..

Alsea extiende su debilidad tras perder el soporte de $52, con un
cierre en $49.51, situdndose por debajo de sus medias de 10 dias
($52.09) y 50 dias (552.88), asi como de la media de 200 dias
(554.41), lo que refuerza un sesgo bajista en el corto y mediano
plazo. El RSI en 35.7 refleja pérdida de momentum y presidon
vendedora cercana a sobreventa. En este contexto, el soporte
inmediato se ubica en $49.00-$50.00; una ruptura podria
extender la correccidon. Al alza, la resistencia inicial se ubica en
$52.00-$52.50, seguida de una zona clave en $53.50-$54.50,
donde convergen los promedios relevantes; su superacién seria
necesaria para estabilizar la tendencia.
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Chedraui mantiene una clara tendencia bajista, con un cierre en
$92.44, por debajo de sus medias de 10 dias ($95.19) y 50 dias
(599.99), lo que confirma debilidad de corto plazo. La cotizacion se
ubica significativamente debajo de la media de 200 dias (5121.28),
reforzando el sesgo negativo estructural. El RSI en 30 sefiala
condiciones cercanas a sobreventa, reflejando presion vendedora
persistente y potencial de rebotes técnicos limitados. En este
contexto, el soporte inmediato se ubica en $90-$92; una ruptura
podria profundizar la caida. Al alza, la primera resistencia se
localiza en $95-$97, seguida de una zona mas relevante en $100—
$103, donde converge la media de 50 dias; su superacién seria
clave para moderar la tendencia bajista.

FIBRAPL pierde traccion tras el rebote previo y entra en una fase
de consolidacidn, con un cierre en $79.34, ligeramente por debajo
de la media de 10 dias ($81.45) y cercana a la de 50 dias ($80.69),
lo que refleja indecisidn en el corto plazo. A pesar de ello, se
mantiene por encima de la media de 200 dias ($74.89),
conservando una estructura constructiva de fondo. El soporte
inmediato se ubica en $78-$79, con un nivel mas relevante en
torno a $75-876. Al alza, la resistencia se sitia en $81-$83, donde
convergen referencias de corto plazo. El RSl en 44.6 apunta a un
momentum neutral, consistente con un escenario lateral vy
ausencia de catalizadores claros para definir tendencia en el corto
plazo.

Walmex mantiene presion bajista tras romper el rango lateral
previo, con un cierre en $51.09, por debajo de sus medias de 10
dias ($52.78) y 50 dias ($55.63), asi como de la media de 200 dias
(556.81), reforzando un sesgo negativo en el corto y mediano
plazo. El soporte inmediato se ubica en $50-$51, nivel critico tras
la reciente ruptura; una caida adicional podria extender el ajuste.
Al alza, la primera resistencia se sitla en $52.5-$53, seguida de
una zona mas relevante en $55.5-$57.5, donde convergen los
promedios clave. El RSI en 29.5 refleja condiciones de sobreventa,
lo que sugiere posibilidad de rebotes técnicos, aunque dentro de
una estructura aun débil y sin confirmacion de cambio de
tendencia.

f @GrupoFinancieroMonex

Chedraui

CEEE Tn T g S Oct v Dec Tan b K

s
(CHORAUTB MM Equity {rupo Comercial Chedraui SA de CV) Favoritas BHV y SIC Daily 104PR2025-05JUN2026

05-Jun-2026 15:48:54

Copyright2 2026 Bloomberg Finance LP.

Fuente: Bloomberg.

Fibra Prologis

CEE T T g S Ot v Dec T b W
a5

s
FIBRAPL MM Equty (Prologis Property exico S4 de V) Favaritas BMV  SIC Daly 104PR202S-152UN2026 CopyrightS 2026 Bloambery Firance L. 0522006 15407

Fuente: Bloomberg.

Walmex

i
¥

%%Mf, T

L Hay Jun Al L e et Nov Dec Jan Féb War Her May

05
WALMEX: NM Equity (Wial-Mart de Mexico S4B de CV) Favoritas BMV y SIC Daily 104PR025-05JUN2025 Copyright2 2026 Bloomberg Finance L.P. 052006 15:49:42

X @monexanalisis

Fuente: Bloomberg.

@ monex.com.mx




Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

GMéxico mantiene una estructura constructiva de fondo, aunque
pierde momentum en el corto plazo, con un cierre en $203.61,
ubicdndose por debajo de la media de 10 dias ($212.98) pero aln
ligeramente por encima de la de 50 dias ($202.76). La cotizacidn se
mantiene claramente arriba de la media de 200 dias ($173.62),
preservando el sesgo alcista de mediano plazo. El soporte
inmediato se localiza en $200-$203, con un nivel mas relevante en
$195-$198. Mientras estos niveles se respeten, el escenario se
mantiene neutral-positivo. Al alza, la resistencia clave se ubica en
$210-5213, zona que coincide con la media de corto plazo; su
ruptura permitiria retomar la tendencia hacia maximos recientes.
El RSl en 46 refleja un momentum neutral, consistente con una fase
de consolidacion tras el rally previo.

FEMSA mantiene una estructura técnica positiva y retoma impulso
en el corto plazo, con un cierre en $214.80, por encima de sus
medias de 10 dias ($210.14) y 50 dias (5203.69), lo que refuerza la
fortaleza reciente. Ademas, cotiza claramente arriba de la media
de 200 dias ($180.98), confirmando un sesgo alcista de mediano
plazo. La zona de soporte inmediato se ubica en $210-$212,
seguida de un nivel mas relevante en $204-$205. Mientras estos
niveles se respeten, el escenario continla constructivo. Al alza, la
resistencia se concentra en $218-$220; una ruptura de este rango
abriria espacio hacia mdaximos previos. El RSI en 62.6 refleja
momentum positivo, audn sin condiciones de sobrecompra,
consistente con continuidad del sesgo alcista con fases de
consolidacién intermedia.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacién que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningiin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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